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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Assemblée générale d’approbation des comptes
de Pexercice clos le 31 décembre 2011

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2011, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la sociét¢ SAPMER, S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par le Conseil d’administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requi¢rent la mise en ccuvre de diligences permettant d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
¢léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin
de cet exercice.



2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

Les estimations comptables concourant & la préparation des comptes ont été réalisées dans
un environnement incertain, 1ié 4 la crise des finances publiques de certains pays de la zone
euro, et en particulier de la Gréce. Cette crise s’accompagne d’une crise économique et de
liquidité, qui rend difficile I’appréhension des perspectives économiques qui sont décrites
dans I’annexe des comptes. C’est dans ce contexte que, en application des dispositions de
I’article L. 823-9 du Code de commerce, nous avons procédé & nos propres appréciations et
que nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

- I’annexe précise les modalités d’évaluation et d’amortissement des immobilisations
corporelles : nous en avons apprécié la pertinence et ’application & la cl6ture de
I’exercice 2011 ;

- D’annexe mentionne le recours 4 des instruments de couverture afin de se prémunir
contre le risque de taux li€é aux emprunts contractés avec des clauses de variabilité des
taux d’intéréts. Nous avons analysé les dettes financiéres ainsi que la comptabilisation
des cofits et engagements afférents, notamment a I’appui des confirmations externes
obtenues des partenaires bancaires ;

- l’annexe fait état des provisions pour risques et charges dotées a la cloture de
I’exercice sous revue : nous avons plus particuliérement apprécié 1’opportunité et
I’évaluation desdites provisions, notamment pour celles d’entre elles afférentes aux
dépenses de révision périodique de la flotte ;

- D’annexe, dans son introduction, fait référence & la convention comptable afférente a la
séparation des exercices : nous en avons contrdlé I’application, tant en ce qui concerne
la reconnaissance des produits que le rattachement des charges.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIOUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels.



En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contrdle et a l'identité des détenteurs du capital et des
droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait 4 Sainte-Clotilde et & Lyon, le 9 mars 2012

Les Commissaires aux Comptes

Pour Conseil & Audit HDM Pour EurAAudit C.R.C.
{ Cabinet Rousseau Consultants

Jean-Mang /RO




Bilan Actif

Période du 01/01/11

au 31/12/11

SA SAPMER Edition du 28/02/12
e e e e+ - y = e
i L ONet(N) Net(N-1) !
1
RUBRIQUES | BRUT  |Amortissements 4,.1512014 311212010 |
e o ¢ ——— e et S — 1 i . ‘_..._.,_..._..1...__._...___._,._,._._.1...“.._.._..._..,......._. e L Sus— P e _I
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE | ’ i
IMMOBILISATIONS INCORFORELLES B . N e
Frais d'établissement i l
Frais de développement i ! ]
Concesslon, brevets et drolts similaires ! 230 415, 185 239, 45177 72201
Fonds commerclal l |
Aultres immobilisations Incorporelles i 2 000 000, 447 758 15562 242 1640 142,
Avances et acomptes sur Immobilisations incorporelles i . i
TOTAL immobilisations Incorporelies : | 2230 415 632897 1587 419 1712 4331
IMMOBILISATIONS CORPORELLES | ' ;
Terrains i 1
Constructions i 3039 641 1863 408 1176233 1373 425!
Installations techniques, matériel et outillage Industriel [ 17 930 022 13 472 6552 4 457 470 4721 106 |
Autres immobilisations corporelles i €92 411 538 911} 153 500 170 692
immobillsations en cours ] 173318 173 318 f
Avances et acomptes | 5271483 .. 5271493 7904
TOTAL immobilisations corporelles : | 27 106 885 15874 870 11232 014 ‘6273 127]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES §
Participations évaluées par mise en équivalence !
Autres participations - 1009 548 1 1 009 548 1 009 048
Créances rattachées a des participations 1413 451 1413 451 1413 451
Autres titres immobilisés 610 611‘.‘)i 610
Préts 4970 000 4 970 000 6 270 000
Autres Immobliisations financidres " 53 221 940 . 5 53 221 940 57 374 418
TOTAL immobllisations financidres : 60 615 548 80 615 548 66 007 526
L 3 __ ACTIF IMMOBILISE 89 952 848; _ 18507867 = 73444881] 74 053 086’
l_STOCKS T — - R e e [ s e ],, e
Matiéres premiares et approvisionnement 3684 425 | 3604 425| 2581 088
Stocks d'en-cours de production de blens :
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédialres et finls 4770 520 69 829 4 700 891 3922782
Stocks de marchandises _ SeTeow P
TOTAL stocks et en-cours : 8 464 945 69 829 839511 6 503 870
' CREANCES i
Avances, acomptes versés sur commandes 69 346 69 348 52 500
Créances cllants et comptes rattachés 11 582 843 7722 11 675 221} 6195133
Autres crances 6 774 913| 8774 913 1816 965
Capital souscrit et appel$, non versé i )
TOTAL créances : 18 427 203 7 1::1 18 419 481 8 064 598
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobilidres de placement
Disponlbilités 3 658 883 3 658 883 12 312 700
Charges constatées d'avance 3383074 o ... 3383074 .. 3366 053
TOTAL disponibilités et divers : 7042 056 7 042 056 15 678 754
ACTIF CIRCULANT l 33934 2041 77 551 33 856 GSSi 30 247 222[
i F_r;I; d'émisslon d"'emprunls a étalermu* AR [N St R " e“ _Ll T
CONPTES ANNUE
Primes remboursement des abligations DES COM s SR
Ecarts de conversion actif T

123 887 052

16 Sﬂﬁ-‘HS;

107 301 634

104 300 303



Bilan Passif

Période du 01/01/11

au 31/12/11

SA SAPMER Edition du 28/02/12
o " R Net(N) |  Net(N) |
ot (N-1)
RUBRIQUES 31/12/12011 [ 311272010
 —a —— A —_— s s ——— —————
| SITUATION NETTE !
Capital soclal ou individuel dont versé 2773838 2773 838/ 2751 158
Primes d'émission, de fusion, d'appon, ... 6 329 839 i 6 320 839
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence i
Réserve légale 275115 | 275 115
Réserves statulaires ou contractuelles I ‘
Réserves réglementées i ;
Autres réserves 893 937 | 916 617]
Report 4 nouveau 6941664 8 686 817}
Résultat de 'exercice ..20939731 (1057363)
TOTAL situation nette : 19 248 368 | 17 902 185!
' SUBVENTIONS DINVESTISSEMENT 72 396 202 142/
PROVISIONS REGLEMENTEES 1381 821 E‘ 1368 1BBi
L CAPITAUX PROPRES 1 20 702 685 - 19 472 515i
I N = e A “
! Prodults des émissions de titres participatifs I
Avances conditionnées
| AUTRES FONDS PROPRES | i
Provisions pour risques - - ‘ 901 005 S 889 995
Provisions pour charges 1158 270 836 936
e . PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES|  2089275: 1 726 931,
; - i - N VRS ($iokae Semrepmirmmrmry
i DETTES FINANCIERES
| Emprunts obligataires convertibles
! Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 68723 705 73 602 357
Emprunts et dettes financiéres divers e 134 381 ......265278
TOTAL dettes financiéres : 68 858 088 73 BE67 636
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes foumnisseurs et comptes rattachés 6311 961 4773702
Dettes fiscales et sociales 8 540 761 3751 159
Dettes sur immabilisations et comptes rattaches
Autres dettes 729 972 6883 008
TOTAL dettes diverses : 15 562 694 9 207 958
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
| DETTES ; 84 440 770 83 075 594!
. — T e et e S
Ecarts de conversion passif 98 895 | 25 269
i

COMPTES ANy

JELS JOINTS AJ RAPPORT

DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Compte de Résultat (Premiére Partie) Périodedu 010111  au 31/12/11

SA SAPMER Edition du 28/02/12
(T " o= = i e Net (N) I Net (N-7) ~
RUBRIQUES | Framce . Bxport | .0m044 3112/2010 ]
- S—— s — . —— '——-rc e — ¥ e i TS {
? Ventes de marchandises Y | :
| Production vendue de blens : 1469 324 53 627 376 65 096 699 32 907 387 |
} Production vendue de services | 2757 199 2538 2759738 1 737 690 |
| Chiffres d'aftaires nets : 4226 523! 53620014 87856437 34645077
! Production stockée 726 313 (628 059)|
| Production immoblisée !
i Subventions d'exploitation 1349 1139
Reprises sur amortissements et provisions, transfart de charges 2102 143 3 840 368
Autres produits 1749 895 2819545
PRODUITS D'EXPLOITATION 62436 137! 40778 071
" CHARGES EXTERNES R
Achats de marchandises {et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnement 15771810 11 964 426
Veriation de stock [matiéres premiéres et approvislonnement] {1 065 629) (744 245)
Autres achats et charges externes L. 2641 490| 14993 171 i
TOTAL charges externes : 38 347 680 26 203 352
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 2 508 401 2 249 998
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 13353 617 9 738 624
Charges sociales e 532114 ...__-_..3.3_7_6,_1_53
TOTAL charges de personnel : 14 985 731 11114 776
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1178 646 1129 339
Dotations aux provisions sur immaobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 77 551 185 162
Dotations aux provislons pour risques et charges 638 723 702 887
TOTAL dotations d'sxploltation : 1892 920 2017 388
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 737 477 487 180
CHARGES D'EXPLOITATION ._!l 58 372 208 42 072 694
U — e o . :
RESULTAT D'EXPLOITATION ] 4083 828l {1 294 623)

COMPTES ANVUELS 'OINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX CONFTES



Compte de Résultat (Seconde Partie)

Périodedu 01/01/11  au 31712111

SA SAPMER Ediilon du 28/02/12
o e e— T T Net {N) l Net (N':«ij_"}
| RuBRiouES L 322011 | 3122010
1.8 i e it S A i 0 o 4 P o s L s == 1 - a—
L RESULTAT D'EXPLOl‘rATION | 4 083 928 | 4] 294 823)
Bénéﬁce attribué ou perte transférée 4] 94 625!
Perte supportée ou bénéfice transféré i 694 527 647 342
PRODUITS FINANCIERS
Prodults financlers de particlpation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 211 964 68 138
Autres intéréts et produits assimilds 2 650 539 1 546 814
Reprises sur provisions et transferts de charges 1712772
Différences positives de change 318 408 539 406
Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement | _ ) 509
i 3180 911 3 867 638
CHARGES FINANCIERES !
Dolations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées J 392 558 3 563 747
Difiérences négatives de change 353 287 574 110
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiléres de placement L - .
3745845 4 137 857
i RESULTAT FINANCIER (s84.834); (270 218) |
T _____ RESULTAT COURANT AVANT iMPOTS | 21 wader] "(z 117 550)]
| PRODUITS EXGEPTIONNELS T T T
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 36 468 1084 236
Produits exceptionnels sur opérations en capital 131576 59 469 128
Reprises sur provisions et transferts de charges looess| 15804
268 683 60 589 288
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 42 117 1 007 789
Charges exceptionnalles sur opérations en capital 460 50 539 975
Dotatlons exceptionelles aux amortissements et provisions 114 371 114 513
156 948 60 662 277
P RESULTAT EXCEPTIONNEL } 111 738 (93 009)
Participation des salariés aux résullats de I entreprise 939 967 1
| Impdts sur les bénefices (57738) (1153 205)I
| TOTAL DES PRODUITS 65 885 730 105 309 603
TOTAL DES CHARGES 83 851 757 106 366 966

BENEFICE GU PERTE

2033973 {1457 363)

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPRORT
JES COMMISSAIRES AUX Cak PTI:S



Régles et méthodes comptables

(Code du commerce-articles 9 et 11 - Décret n*83-1020 du 29 novembre 1683 — arficles?, 21,24 début, 24-1°, 24-2° et 24.3 *)

L'exercice cléturé au 31-12-2011 présente un montant total au bilan de 107 301 634 € et
dégage un résultat de 2 033 973 € .

Les conventions générales comptables ont &té appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de 'exploitation,
- Ppermanence des méthodes comptables d'un exercice 2 I'autre,
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des coiits historiques.

CONTEXTE DE CRISE

Le contexte actuel de crise économique rend I'appréhension des perspectives économiques
et financiéres plus complexe. C'est dans ce contexte de crise que le groupe a réalisé ses
estimations et appréciations en toute rigueur et au mieux de sa connaissance.

Aujourd’hui, la crise financiére et économique n'influence pas Factivité de SAPMER car les
ventes sont principalement réalisées a 'export :
> soit vers des pays porteurs de croissance économique au niveau mondial tels que la
Chine,
> soit vers des pays dans lesquels le marché de la péche reste un marché fort et en
croissance, tel que le Japon. La catastrophe japonaise du début de I'année n‘a pas
Impacté négativement nos ventes puisque le pays s'est d'autant plus approvisionné a
I'extérieur de ses frontiéres,

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

L REGLES ET METHODES

a) Immobllisations Incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cott d'acquisition ( prix d'achat et frais
accessoires ) ou a leur co0t de production .

Les dotations aux amortissements sont calculées suivant le mode linéaire en fonction de la
durée de vie prévue :

> Dépbt de marque : 10 ans

> Logiciels : 1 an

> Permis de mise en exploitation : 22 ans
b) immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont &valuées a leur codt d'acquisition ( prix d'achat et frais
accessoires ) ou & leur co0t de production .

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Pour les navires, les composants bien qu'identifiés, n’ont pas une durée d'utilisation
sensiblement différente de celle de I'immobilisation principale. De ¢e fait, ces éléments n'ont
pas fait 'objet d'une décomposition.

Les dotations aux amortissements sont calculées suivant le mode linéaire en fonction de la
durée de vie prévue.

» Agencements et aménagements des constructions : 10 & 14 ans
> Matériel et outillage industriels : 3 & 15 ans

» Matériel de transport: 3a 5 ans

> Matérie! de bureau et informatique : 3 & 5 ans

> Mobllier:3a5ans

La forte augmentation des immobilisations en cours est due au réglement des 10% d'avance
a la construction de deux nouveaux thoniers pour ia somme de 5 014 000 €

c) Immobilisations financiéres :
Elles sont essentiellement constituées -

> crédits vendeurs consentis aux sociétés de défiscalisation pour trois thoniers dont le
solde apparait au bilan pour la somme de 52 520 849 €.

> prét a sa filiale Soparma dans le cadre du rachat d'actions a 100 % de sa filiale
Armas-Péche en 2007. Le montant remboursé en 2011 est de 1 300 000 € et le solde
au bilan est de 4 970 000 €.

» le litige de taxe professionnelle réglé & la Trésorerie en 2010, apparait en actif
financier pour 696 824 €. Le contentieux est en appel.

d) Stocks

Les stocks d'approvisionnement sont valorisés selon ia méthode du coGt unitaire moyen
pondéré, hors les stocks d'appéats et de gasoil évalués selon la méthode du FIFO (First In

First Out), puisque plus sensibles aux varations de prix .lls apparaissent au bilan pour un
montant de 3 684 425 €.

Les stocks de produits péchés dans les Terres Australes et Antarctiques Frangaises (I&gines
et langoustes principalement) sont valorisés & partir du codt de production de I'exercice.

Pour les stocks de produits concemant les thoniers, ceux-ci ont été valorisés a partir du co(t
de production du second semestre lors duquel un rythme de croisiére a été atteint,

Lorsque la valeur de réalisation est inférieure a cette valeur, une provision pour dépréciation
est enregistrée,

Les stocks de produits finis ont été évalués & 4 770 520 €.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque ce cofit est inférleur au demier prix de
vente connu. Une dépréciation de 69 829 € a été constatée.

@) Créances :

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a Ia valeur comptable.

CCMPTES ANNUELS
CES COMMISSAIR

JOINTS AU RAPPORT
=8 AUX ConpTES



f) Provisions réglementées :

» Des amortissements dérogatoires sont comptabilisés annuellement pour constater
I'écart entre Famortissement économique et I'amortissement fiscal. Le montant tota|
cumulé au bilan est de 1 364 417 €. La contrepartie de ces provisions réglementées
a été constatée en charges exceptionnelles : 114 371 € ont été comptabilisés en
2011,

» Provision pour investissements : elle est constituée sur 50% de la différance entre le
calcul légal et le calcul dérogatoire de la réserve de participation. Suite au déblocage
de la participation 2005,100 639 € ont été repris en produits exceptionnels et en
franchise d'impét. Le solde au bilan est de 17 504 €.

g) Provisions pour risques et charges :

» Une provision pour grosse réparation est constituée sur 5 ans (visite quinquennale
pour la reclassification des navires) pour un montant total cumulé de 805 026 €. Une
reprise a été eifectuée suite a la visite réglementaire du palangrier Albius pour un
montant de 217 177 €

> La provision pour amendes et pénalités constituée suite & une vérification de notre
taxe professionnelle en 2005 s'éléve & 805 026 €. Nous avons réactualisés les
intéréts pour 100 212 €.

> La provision pour litige social est toujours au bilan pour un montant de 95 979 €
h) Subventions d'équipement :

Nous avons enregistrés des subventions d'équipement pour la construction de nos bureaux
et zone de stockage. Elles sont étalées en fonction de la durée d’amortissement des biens
auxquelles elles se rattachent.

1) Emprunts:

En 2010, afin de financer ses investissements, Sapmer a eu recours & un pool bancaire
pour 75 000 000 €. Au cours de 2011, 4 706 437 € ont &té remboursés.

Afin de réduire son exposilion aux risques de marché liés aux variations de taux d'intéréts,
Sapmer utilise des instruments financiers dérivés pour couvrir la totalité de sa dette.

La couverture consiste a échanger un taux variable contre un taux fixe. Dans le cadre de
cette couverture ainsi mise en place, les produits et charges sur les instruments dérivés sont
comptabilisés en résultat financier et viennent compenser les charges et les produits des
éléments couverts. En fin d'exercice, la juste valeur de ces instruments financiers a été
estimée & 11 297 131 € (perte latents).

J) Opérations en devises :

Les charges en devises sont enregistrées pour leur contre-valeur a la date de 'opération.
Les produits, créances en devises figurent au bilan 4 un cours négocié.
Les disponibilités en devises figurent au bilan au cours de clbture.

. INFORMATIONS D’ORDRE GENERAL

> Sapmer a opté pour le régime d'intégration fiscale au 1* janvier 2008 : le groupe
est constitue de Sapmer et de quatre filiales : Armement Sapmer Distribution, Les

COMPTES ANNUELS JOINTS ALl RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX CCNPTES



Armements Réunionnais, Soparma et Armas-péche. Le résultat d'ensemble a
permis de constater un produit d'impédt de 57 738 €

> Sapmer a versé 24 000 € en jetons de présence ;

> Sapmer est consolidée par intégration globale au sein du groupe Jaccar Holdings
Luxembourg.

. EVENEMENT DE L’EXERCICE :

> Le 14 juin 2011, 28 350 actions gratuites ont été attribuées au personnel suite a
Faugmentation de capital accordée par le Conseil d'Administration et réalisée par
incorporation de réserves. Cette attribution est assortie d'un délai de conservation
de 2 ans. Le capital a été ainsi porté a 3 467 298 actions;

> la forte croissance du chiffre d'affaires a 57 836 437 € ;

»> les capacités de stockage & -40° a Port Louis ont 616 augmentées de 1 800 T en
février dernier et de 900 T sur le second semestre pour étre portées a 3600 T.

» les contrats de construction des deux thoniers senneurs, sisterships des trois
premiers, ont été signés avec les chantiers SEAS de Piriou (le Dolomieu et le
Belouve) en décembre 2011;

» la suppression de I'abattement du tiers par la loi de finance rectificative pour
2011, votée fin décembre 2011, a impacté négativement la charge d'impbét ;

> Lasociété STS « Sapmer Technicals Services LTD », au capital de 500 €, société
de gestion au statut mauricien a été créée le 18 mai 2011 ;

> L'action de la Société Sapmer cotée sur le marché Alternext de Euronext Paris a
cldturé au 31-12-2011 2 13.79 €

IV. EVENEMENT POST CLOTURE :

Il n'y a pas d'événement particulier qui pourrait impacter de fagon significative les comptes
clos au 31 décembre 2011.

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES‘COMMISSAIRE‘\'S AUX COMPTES



Immobilisations Période du 01/01/11  au 31/12/11

SA SAPMER Edition du 28/02/12
e R e — T - S
] Acquisitions
i Valeur brute ' Augmentations |
RUBRIQUES ! ' apports, création
| début exercice i par réévaluation virements |
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ! !
Frais d'établissement et de développement i
Autres immobllisations incorporelles (— _2_.299918 S S 29 537
TOTAL immobillsations incorporelles : 2209 878 20 537
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains ‘-
Constructions sur sol propre :
{ Constructions sur sol d'autrui 2 966 067 73673
Constructions installations générales '
Installations techniques et outillage industriel : 17 515 632 433 389
Installations générales, agencements el divers ' 5921 ,
Matériel de transport 386 139, 37285
Mstériel de bureau, informatique et mobilier 255 310 20828
Emballages récupérables et divers '
Immobilisations corporelles en cours ' ) 173318
Avances et acomptes e Y |.. 5271483
TOTAL immobllisations corporeiles : 21136 974! 6 009 886
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ; i
Partlcipations évaluées par mlses en équivalence i
Autres participations 2 422 499;— 500
Autres itres Immobliigés 610;
Préts et autres Immobilisations financiéres ) 63644418 B
TOTAL immobilleations financléres : | 66 087 526! 500
TOTAL GENERAL g9 414 ;wa;
e e e i vt 24151 g e e et e e o —
i Diminutions par : :
RUBRIQUES Diminutions Valeurbrute . Réévaluations |
s parvirement | Cessionsmises o g o0 légsles
‘ hors service | ! i
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'étab. et de développement
Autres Immgbilisations incomporelles e e | i | e, 2230495
TOTAL immobilisstions Incorporelies : 2230 415
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terralns
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrul 3 039 641
Constructions installations générales !
Install. tachn., matériel et out. industriels 19 000 17 930 022
Inst. générales, agencements et divers 5921
! Matérlel de transport 7 000 416 424
! Mat de bureau, informatique et mobll, 6071 270 066
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 173 318;
Avances et acomptes 7 004 ) 521 49:_3_! _ .
TOTAL immobllisations corporelles : 7 804 32071 27 106 885
IMMOBILISATIONS FINANCIERES CONFTES ANNUELS JONTS AL RAPPORT
Participations mises en équivalence O P4 N EHETES
Autres participations 2 422 999
Autras titras immobillsés 810
| Préis et autres Immo. financiéres e | 5452478 sBA91O40l
TOTAL immobilisations financiares : 5452 478 60 615 548

TOTAL GENERAL 5 484 549 49957 848



Amortissements Pérlodedu 01/01/11  ay 31/12/11

SA SAPMER Editiondu 28/02/12
e — e —— i e
‘ SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE ;
[— Sm— [ Montant | Augmentations | Diminutions | Momtan
| MHICBLSATIONS MIRTISSABLES | simwvenarion . " dotons | _“ropoen | mhoninet
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'étab. et de développement.
Autres immobilisations incorporelles 497 445 135 551 832 997
TOTAL immobllisations incorporelles : 497 445 135 551 632 997
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Temains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui 1 592 642 270 765 1 863 408
Constructions installations générales
Installations techn. et outillage industriel 12 794 527 607 025 18 000 13 472 552
Inst. générales, agencements et divers 4161 1624 5785
Matérie| de transport 299 833| 33 857 7 000 326 790
Mat. de bureau, informatique et mobil. 172 684 39723 6071 206 336
Emballages récupérables et divers s i R e .
TOTAL Immobllisations corporelles : 14 863 847 1043 084 32071 15 874 870

] |
TOTAL GENERAL | 15 361 242! 1178 645 16 507 857
! [

e A A L e L s e A E—— —— i S iy g e A e e —— S —— b o P

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE i

T T e et et e e ot g e e e
! Amorummcnu1i Amortissements rAmortlmmenls i
II;MMOBILISATIOTJS AMORTISSA_BLES ____i____'.'!' ,‘,'.'l'..‘...,‘ .{ d ‘U_"""_!__‘_;__UE‘P_O_E!QI'_IE!{! ¥

[ e mraie g o a——— e ve s A A bt i rm— . et e

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement ot de dévsloppement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobllisations Incorporelies :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructlons sur sol d'autrui
Constructions instaliations générales
Installations techniques et outillage industriel 114 371
Installations générales, agencements et divers
Maténie! de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobiliisations corporslies * T 114 3‘71

e e—

Frais d'acquisition de titres de participations

e ae e

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Amortissements (suite)
SA SAPMER

(= e emaai se——

—————— e —

Période du 01/01/11

Edition du 28/02/12

au 31121

[ & Wi b s e e §4 8 e L b o — s — ey

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES }

brr— i i

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'établissement et de développement
Autres immobillsations incorporelles

TOTAL immobllisations incorporelies :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Instaliations techniques et outillage industrlel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, Infermatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelies :

Dotatlons

e L —

MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AHORTISSEMENTS DEROGATOIRES

I s U

Reprises

114 371

114 371

Frals dacqulsltnon de ﬁtros de parﬁclpalions

TOTAL GEMERAL

H14 371

e o o o B 08 Tt B 0 0 S50t st i et 8 B S— L e —— 4 = e . — 2 2.

=)
MOUVEMENTS DE L'EXERcICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES ]
i | ! .
Montantnst | Augmentations | Dotationsde | Montantnet
RUBRIQUES début exercice : l'exsrcice aux I fin exercice
i lmortlnum-ntl i
Frais d'émission d'emprunts 3 étaler ‘I
Primes de remboursem. des obligatlons
oo i e et S A 2 e —— - s =g =
com
oS o

AUX CONPTES



Provisions Inscrites au Bilan
SA SAPMER

Période du 04/01/11
Edition du 28/02/12

au 31112/11

r - — ———

Prov. pour reconstitution des glsements
Provislons pour Investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles daz 30%
Provisions fiscales pour implantalion a
l'étranger constitudes avant e 1,1.1892

Provisions fiscales pour implantation 4
Vétranger constitudes aprés le 1.1.1882

Provisions pour préts d'installation
Autree provisions réglementées

FROWSIONS REGLEMENTEES'

e e e e . — s ——— —

| Montant
! début exerc 'EE L

118 143

1250 045

1 368 188

!

Augmentations
dotations

114 371

134 371

Diminutions
reprises

100 639

100 639 |

Montant '
tin exercice |

17 504

1364 417

-
1381 821

Proviglons pour Itiges

Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés & terme
Provisions pour amendes et pénalites,
Provislons pour pertes de change
Prov. pour penslons et obligat. simil.
Provislons pour impéts

Prov. pour renouvelloment des immo,
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risgues et charges

95 979!
|

794 016

836 836

e = g e e

. PROV. POUR RISQUES ET CHARGES]
L .2

— e o —

1726 931]

100212

536 511

89 202

215177

95 979

805 026

I
1158 270

I

304 379"

-ad -

-

2 059 275'

Prov. sur Immobliisations incorporelles
Prov. sur immobillisations corporelles
Prov. sur immo. titres mis en équival.
Prov. sur Immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes chents

Autres provisions pour dépréciation

pr——— ——— e v v ————— i —

185 162

69 829
7722

185 182

69 829
7722

| PROVISIONS POUR nﬁrnEcmnom

-

185 162I

77 551

185 162/

TOTAL GEMERAL

328 645

[N

77 551

e — e o mn]

590 180 3518 746

CCMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT '
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Etat des Echéances des Créances et Dettes D T—

SA SAPMER Edition du 28/02/12
S S e et e o e " . __‘1
- Alsn A plu
ETAT DES CREANCES j Mt {  mphe g
e B B 5 Gy .
DE L'ACTIF IMMOBILISE \ !
Créances rattachées & des participations 1 413 451 1413 451
Préis 4970 000 1300 000 3670000
Autres immobllisations financiéres ...932219401 = 4152 478 _—— .4_926_9:’92..
TOTAL de I'actif immobilisé 59 605 390 5452 478 54 152 912|
|
DE L'ACTIF CIRCULANT :
Clients douteux ou litigieux 9 642I 9 642
Autres créances clients 11 573 3011 11 573 301 i
Créance reprdsent. de titres prétés ou remis en garantle H
Personnel et comptes rattachés 76 690 76 690

Sécurité soclale et autres organismes soclaux
Etat - Impbts sur les béndfices [

Etat - Taxe sur la valeur ajoutée

Etat - Autres impbts, taxes et versements assimilés

Etat - Divers

Groupe et assoclés 6 153 090 6 153 090

Déblteurs divers e .. 545134 545 134 ]
TOTAL de I'actif ¢circulant : 18 357 857 18 357 857

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 3383074 3383074 i

TOTAL GENERAL 346 3 271983 308 54 152912

| E———— = 7 S L " e = i
= ; Montant ! Afan ! Aplusdian ! A plus 1
|  ETAT DES DETTES brut I au plus ' st5ansau plus de gans i
Emprunts obligataires convertiblas
Autres emprunts obligataires
Auprés des établissements de credit :
| - & 1 an maximum 4 l'origine
-é plus d' 1 an a l'origine 68 723 706 4727 317 17 411333 46 585 055
Emprunts et dettes financiéres divers 134 381 106 978 27 A03
Foumisseurs et comptes rattachés 6311961 6 311 961
Personnel et comptes rattachés 3554172 3654 172
Sécurité sociale et autres arganismes 748 348 748 348,
Impbts sur les bénéfices 3114 264 3114264
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 1123977 1123 977
Dettes sur Immo. et comptes retachés
Groupe et associés |
Autres dettes 729 972 729 972
Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAL GENERAL 20 416 989 17 428 730 4% 585 055

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES I}UX CO}J.P]:LS



Charges a P
h 9 ayer Période du 01/01/11 au 31/12/11
SA SAPMER Edition du 28/02/12

{MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

- ——— e

|  Montant

b e = ki

Emprunts obligataires convertibles (

Autres emprunts obligataires |

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit i 412 463

Emprunts ot dettes financidres divers 31040

Dettes foumisseurs et comptes rattachés 2 377 409

Dettes fiscales et sociales 4 882 499 |

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés i

Disponibilités, charges & payer 11 021 }

Aulres deties j

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Charges et Produits Constatés d'Avance

Pérode du 0101/11  au 31/12/11
SA SAPMER Edition du 28/02/12

S s e e ey b e e .

r_ vt ST —— e b ——— — 1 s - —
'

; | S
RUBRIQUES | Charges . Produlis
Charges ou produits d'exploitation 3383074
Charges ou produits financiers !

|
Charges ou prodults exceptionnels !
T T = I -~~~ | U

Ce poste est constitué essentiellement des loyers des navires pour 2 378 363 €, des licences de péche des thoniers pour
389 423 € et d’'assurances pour 590 998 €.

COVPTES ANNUELS JOINTS AU RAFPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Produits 2 Recevoir
SA SAPMER

]
1}
t
]

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Immobilisations financidres

Créances rattachées a des participations
Autres immpbilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés
Personnel

Organismes soclaux

Etat

Divers, produits 3 recevoir

Autres créances

Valaurs Mobllidres ds Placeament

Disponibilités

Période du 01/01/11
Edition du 28/02/12

au 31/12111

475 538

SCMETES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX CC;_MPIES



Variation des Capltaux Propres

Période du 0IIM au 311211
SA SAPMER

N T R R XA T . Fm:mnmw,.J

Capltal social 2751 158 22880 2773838
Primes d'emiasion, de fusion, d'apport 6 329 839 6329 839
Réserve légale 275115 - 2715115
Autres resarves 916617 |- 22 880 893 937
Report & noiuveau 8686817 -1057383 |- 687 790 80641 665
Réeuttat de Fexercice - 1057363 2163405 | 1057 383 2163 405

CAPITAUX PROPRES 17902184 | 2163408 - |-esr700 | 193r7T90

-~ \FTEZE ANNUELS JTINTS AL RAFPCKT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Composition du Capltal Social Ferodecu OOIM1 sy 31301

SA SAPMER Editlon du 28/02/12
A : e Al N
| CATEGORIES DE TITRES ' Nombre |  Valeur

i nominale
R . — — e s i 8 i i a - - e T AN
1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de laxercice ’ 3438948 08
2 - Actions ou parts sociales émises pendant I'exercice ‘ 28350 0.8
. 3 - Actions ou parts soclales remboursées pendant l'exercice
|
4 - Actions ou parts soclales composant le capital soclal en fin d'exercice ; 346?2981 0.8

Aftirbution définitive des actions gratuites par fe conseil du 14 Juin 2011 par augmentation de capital de 22 880 €

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX CCMPTES



Enga Fi |
ngagements Financlers Periode du OVO111  my 31/12/11

8A SAPMER Edition du 28/02/12
l s i g = e e e e ey
ENGAGEMENTS DONNES | Montant ;
I s ﬁ Sh e |
Effets escomptés non échus .
Avals et cautions | 76 000
Engagements en matlére de pensions, refrsites et Indemnités 660 673
Autres engagements donnés : 96 430 000
Rachat de navire et/ou parts SNC/SAS 4 I'lssu de la période de défiscalisation 41 524 000
Contrat de construction de 2 nouveaux thoniers 45 126 000
Engagement d'intéréis financlers 9 780 000
|
e ]

ENGAGEMENTS RECUS Montant,

e — —

Avals et cautions et garanties

Autres engagements regus :

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COIMF'TES



Dettes Garanties par des Saretés Réelles
SA SAPMER

[ it e

RUBRIQUES

Emprunts obliigataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprds des établissernents de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Hypothéque maritime

Caution simplement hypothécaire

Péricde du 01/01/11  ay 31/12/11
Edition du 28/02/12

— s —
{ Montant garand i

=

1723000

62 287 000

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Liste des Filiales et Participations

Période du 01/01/11 au 3211
8A SAPMER
r—_‘_ = T e Y Gy Y. am = - ey W TR M3t = x= l_—' —-i___ e ——
Quote-pert du ]
capital ;
[FILIALES ET PARTICIPATIONS f S 08
| ! 7
A. RENSEIGNEMENTS DETA!LLEs ]
CONCERNANT i
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS ) | '
, 1
| I
1. filales (Pius de 50% du capital déteny) J
. \
1
SAS LES ARMEMENTS REUNIONNAIS 5337839 89,99%| 3208920 16€| 11286630¢€ . 1 500 000
SARL ARMEMENT SAPMER DISTRIBUTION 74754 99,60%)- 542 16€ - € - :
SAS SOPARMA 183108 | 100,00%| 2370432 40€ - €. - 1081378
,2. participations (10 & 50% du captal détenu) I | 3
: \ i
| | 1
B. RENSEIGNEMENT® GLOBAUX l
CONCERNANT
LES AUTRES FILIALES ET
PARTICIPATIONS
_| |
|
1. Misles non reprises en A: !
- frangalses
1]
' i
- élrangéres
1
]
2, participations non reprises en A; | 0
- ftangeolses |
| | i |
| ‘ | | '
. | ]
- trangbres | :
|
MER DE MASCAREIGNES - MDM* - 1048432 | 5000% 1519433 222€| 3604457€| 1413450 .
SAPMER MANAGEMENT SERVICIES 138 100,00%, 23 381 ‘ 249€ 100 666 € . i
SAPMER TECHNICALS SERVICIES 626 | 100.00%) 39167 10,00€ 262 803 € = i
| i )

*Le compte-courant avec MDM d'un montant de 1 413 450 n'ast pas rémunéré et constitue donc la seule Information relative aux parties lides 3 mentionner dans

cotte annexe,

ZCMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COWPTES



Effectif Moyen
Période du 01/01/11  au 31/12/11

SA SAPMER Editlon du 28/02/12
EFFECTIFS : g mn.TS'I:.’.'L'.‘.L.., i
e et e et e e e et s e o], S0 TONTTOPTSS |
Cadres 69
Agents do malirise et techniclens | 7
Employés 12 |
Ounvriers } 120 I

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Quotes-Parts de Résultat sur Opérations Faites en CommPLélnriioma QU OOV s stz

SA SAPMER Edition du 28/02/12

i Seneris mar o — e T Ay S — — e o ¥ —w-—"'-!— " ——
’ Résultat Résultat \

AFFAIRES BENEFICIAIRES : global tranaférs
. _ o ST U v SO, IR il OO
COPORPRIETE DE CHALUTIER CASEYEUR AUSTRAL §23 790 183 326
SEP AUSTRAL 2011 | 1460 572 511200
= — J

694 426

RAPPEL : Quotes-paris de résultat sur opérations faites en commun ]
. et % o ; S s =
e e s J— | i i S e r..... P
! AFFAIRES A PERTE ; Résuitat - l Résultat |

vimmvid .. Slobal . transféré

o e ey L A s

— ——— e e e d e S m . o o e ]

o ) ]

I RAPPEL : Quotes-parts de résultat sur opérations faltes en commun

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPRORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Incidence des Evaluations Fiscales Dérogatoires Pedodedu OUOINT  aw 31/12141

SA SAPMER Edition du 28/02/12
e S N e
RUBRIQUES i Montant
. RESULTAT DE L'EXERCICE 2033973
i Impéts sur les bénéfices (57 738)
RESULTAT AVANT IMPOT ? 1976235
Varlation des provisions réglementées : :
- amortissements dérogatoires 114 371 E
- provisions pour hausse des prix i |
- provisions pour fluctuations des cours
Autres évaluations dérogatoires (100 639)

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Ventilation du Chiffre d'Affaires Net N

SA SAPMER Edition du  28/02/12
| REPARTmON PAR SECTEUR D'ACTIVITE Monumt ]
| ACTIVITE PECHERIE ET VALORISATION : 57 300 430 |
|
' STOCKAGE '. 488 007 |
l
|
|
|
| |
| - — —
REPAR‘HTION PAR mcm‘: stosmnnus Montant |
e UL, it i i -
|
JAPON ET ASIE : 35639131 |
I
REUNION ET MAURICE 15222478 |
AMERIQUE DU NORD 1770752 g
METROPOLE ET CEE 3348280 |
AUTRES 1875787 |
|

APPORT
COMPTES ANNUELS JOINTS AU R
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Détail des Produits Exceptionnels et Charges Exceptlonn}gélr!oeds

edu 01/01/11  au 3111211
SA SAPMER Edition du 26/02/12
PRODUITS EXCEPTIONNELS i Montant Imputé
au compte
SRR | N R U & AT N T S
REMBOURSEMENT DE CREDIT DE TVA 19 SSST
AUTRES 16 880

36 460]

) RS irans e e

i i
CHARGES EXCEPTIONNELLES Montant tmputé |

| ayu compte !

i, 4 e o et ) . T
INDEMNISATION SCAPECHE 30 500

AUTRES 11608

|
TOTAL 42 117‘

ZPTES ANNUELS (CINTS AJ RAPPCRT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



Détail des Transferts de Charges

Période du 01/01/11  au 31/12/11
SA SAPMER Edition du 28/02/12

NATURE !

. MatuRe - T Momam
REMBOURSEMENT ASSURANCES ‘ 1346 621
CHARGES ACTIVEES 257 493 :
AUTRES l B 487

|
- |
J

COMPTES ANNUELS JOINTS AU RAPPORT
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES



